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OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Tunel de Leildao e Tunel de Rejeicdo — Alteracdo do Preco de

Referéncia para o Contrato Futuro de Acdes e Units.

A B3 informa que, a partir de 17/06/2019, inclusive, alterara a metodologia para
apuracao do preco de referéncia (centro de tinel) utilizado no calculo dos tineis
de leildo e de rejeicdo, na plataforma PUMA Trading System, para os contratos

futuros de acdes e units descritos abaixo:
e Futuro de B3SA3 — B3 (B3SAO);
e Futuro de CCRO3 — CCR Rodovias (CCROO);
e Futuro de CIEL3 — Cielo (CIELO);
e Futuro de CMIG4 — Cemig (CMIGP);
e Futuro de HYPE3 — Hypera (HYPEO);
e Futuro de KROT3 — Kroton (KROTO);
e Futuro de PCAR4 — Grupo Péo de Acucar (PCARP);
e Futuro de PETR4 — Petrobras (PETRP);
e Futuro de PSSA3 — Porto Seguro (PSSAO);
e Futuro de USIM5 — Usiminas (USIMA);
e Futuro de VALE3 - Vale (VALEO);

e Futuro de VVAR3 - Via Varejo (VVARO).

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&ao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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O tanel de rejeicdo impede o registro de ofertas com preco ou com quantidade
que violem os parametros definidos. O tanel de leildao tem por objetivo acionar o
mecanismo de leildo no momento em que uma oferta que esteja sendo fechada

infringir os parametros definidos, sendo essas definicbes estabelecidas pela B3.

A nova metodologia tem como objetivo melhorar o modelo de célculo de
precificacdo do futuro de agdes e de units utilizando o preco observado de
mercado ou o preco do ultimo negdcio como preco de referéncia, o qual sera

definido da seguinte forma:

e Antes da realizagéo da primeira operagdo do dia do ativo-objeto no

mercado a vista:

e Todos os vencimentos: o centro de tunel de rejeicdo sera o preco
observado de mercado ou, na auséncia deste, o0 pre¢o de ajuste.

e ApOs a primeira operagao do dia do ativo-objeto no mercado a vista:

e Todos os vencimentos: o centro de tunel de rejeicdo sera o valor mais
recente entre o preco da ultima operacdo e o preco observado de
mercado. O preco observado de mercado para esses contratos €
definido pela soma do preco da ultima operacdo realizada no ativo-
objeto com o diferencial calculado (diferenca entre o preco de ajuste do
referido contrato futuro e o preco de fechamento do ativo-objeto). O
preco observado de mercado sera atualizado toda vez que ocorrer
variacao positiva ou negativa de 0,5% (meio por cento) no ativo-objeto.

A B3 podera alterar os intervalos para obtencdo dos precos observados de
mercado, os valores de oscilacao do preco observado de mercado para seu uso
como preco de referéncia, os parametros dos tuneis de rejeicao e de leilao por
oscilacdo de preco, bem como os parametros utilizados em seus célculos, a

qgualquer momento, durante a sesséo de negociagao.

Os parametros utilizados nos calculos desses tuneis de negociacdo estdo

disponiveis em www.b3.com.br, Solugdes, Plataformas, PUMA Trading System,

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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tuneis de negociacao.

A nova metodologia constard no Manual de Procedimentos Operacionais e

Regulamento de Negociacdo de 17/06/2019, disponivel em www.b3.com.br,

Regulagéo, Estrutura normativa, Regulamento e manuais, Negociacao,
Segmento BM&FBOVESPA.

Esclarecimentos adicionais poderéo ser obtidos com a Diretoria de Negociacao

Eletronica, pelo telefone (11) 2565-5023 ou pelo e-mail negociacao@b3.com.br.

Gilson Finkelsztain Cicero Augusto Vieira Neto
Presidente Vice-Presidente de Operacdes, Clearing
e Depositéaria
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